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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Adminisiradores e acionistas
Habitasec Securitizadora S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Habitasec Securitizadora S.A. (a "Companhia™) que
compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administrac¢io
sobre as demonstrac¢des financeiras

A administragio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentaciio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragoes financeiras
livres de distorgo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditeres
independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragGes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordoe com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, Essas
normas requeremn ¢ cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com ¢ objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstracGes financeiras estdo livres de
distorcao relevante.,

Uma auditoria envolve a execugo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulga¢des apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacfio dos riscos de distorcio relevante
nas demonstragfes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de risces, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentagio das demonstracgdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nioc para expressar uma opinido schre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequagdo das
praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragio, bem
como a avaliagdo da apresentacio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. .
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Habitasec Securitizadora S.A.,

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Habitasee Securitizadora S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o resultado de suas operacGes, os seus fluxos de caixa e o valor adicionado do exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos a atengio para a Nota 1 s demonstracées financeiras, que descreve que a Companhia tem
apurado prejuizos repetitivos em suas operacBes e apresentava excesso de passivos sobre ativos
circulantes no encerramento do exercicio, no montante de R$ 37.726. Entretanto, como também descrito
na Nota 1 0s acionistas declararam que garantem a continuidade do aporte de recursos necessarios e
suficientes 4 Companhia para liquidaggio de suas obrigagSes, j4 tendo feito aportes de R$ 55 mil até 12 de
abril de 2011, mantendo suas atividades em regime normal. As demonstracBes financeiras nfo incluem

quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa opinifio nfio est4 ressalvada em fungiio desse
-assunto.

S3o Paulo, 4 de abril de 2011

| PN, UCZ—MM
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25Po00160/0-5
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Habitasec Securitizadora S.A.

Balangos patrimoniais
Em reais

Ativo circulante

Caixa e equivalente a caixa
Instrumentos financeiros mantides para
negeciacao
Aplicagbes financeiras em CDBs
QOutros créditos

Ativo ndo circulante
Reatizavel a longo prazo - impostos a
recuperar
Diferido - despesas pré-operacionais

Total do ativo

Em 31 de Em 31 de Em 1%de

dezembro dazembro janeire

Nota de 2010 de 2009 de 2009
2.2{b} 10.012 10.010Q 10.098
22(dye 3 4.781 51,660 73.532
: - 112

14.793 51,670 83.742

4.664 2,428 1.087

4 212,731 220.067 220.067
217.395 222492 221,154

232.188 284.162 304,896

As notas explicativas da administrago séo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Passivo circulante

Impostos e contribuigties
Contas a pagar

Passivo ndo circulante
Contas a pagar

Patrimdnio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passive e patriménio liquido

Em 31 de Em 31 de Em 1% de
dezembro dezembro Janeiro
Nota de 2010 de 2009 de 2009
1.107 2,699 2.897

5 51412 17.522 1.899
52.519 20.221 4.896
5 48.727 - -
48,727 - -

5}
600,000 500.000 300.000
- (469.058) (236.059) -
130.842 263.941 300.000
232.188 284.162 304.896
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Habitasec Securitizadora S.A.

Demonstragéo dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em reais

Receita bruta
Prestagio de Servigos

Dedugdes da receita
Cofins
Pis
1SS

Receita ligquida

Receitas e {despesas}
Receitas financeiras
Honorarios de diretoria e encargos
Servigos prestados
Aluguséis
Taxa e contribuigtes - ABECIP e CVM
Despesas tributarias
Qutras despesas operacionais
Amoartiza¢do do diferido

Prejuizo do exercicio
Quantidade média de acbes

Prejuizo por agdo (basico e diluido) - em R$

2010 2009
68.400 -
68.400 -
(6.997) -
(3.078) ;

(499) -
(3.420) -
61.403 -

(294.402) (236.059)

1164 4.071

(36.436) (69.417)
(119.474) (99.554)
(23.940) (23.900)
(87.983) (33.610)
(3.414) (1.729)
(16.983) (11.920)
(7.336)
(232.999) (236.059)
566.667 380.000
(0,41) (0,62)

As notas explicativas da administrag&o sao parte integrante das demonsiracbes financeiras.
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Habitasec Securitizadora S.A.

Demonstragio das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em reais

Em 31 de dezembro de 2008
Contribuicdes dos acionistas e distribuigbes
aos acionistas
Subscrigdes de capital (Nota 8)
Integralizages de capital
Resultado abrangente do exercicic
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2009
Contribuicdes dos acionistas e distribuigdes
aos acionistas
Subscrigdes de capital (Nota 6)
Integralizagdes de capital (Nota 6)
Resultado abrangente do exercicio
Prejufzo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2010

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Capital Capital a Prejuizos
social integralizar acumulados Total
300.000 - - 300.000
200.000 (200.000)
200.000 200.000
(236.059) {236.059)
500.000 - (236.059) 263.941
100.000 (100.000) -
100.000 100.000
(232.999) {232.999)
600.000 - (469.068) 130.842
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Habitasec Securitizadora S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em reais

Fluxc de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Amortizagéo do diferido
Variacéo de ativos e passivos
Aumento de impostos a compensar
Diminui¢ao de impostos e contribuigSes a pagar
Redugéo de outros créditos
Aumento de contas a pagar
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagio de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2010 2009

(232.999) (236.059)
7.336

(2.239) (1.338)
(1.592) (198)

- 112

82,617 15.523
(146.877) (221.960)

100.000 200.000

100.000 200.000
(46.877) (21.960)

61.670 83.630

14.793 61.670

As notas explicativas da administraco s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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Habitasec Securitizadora S.A.

Demonstragio do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reais
2010 2009
Receitas 68.400
Vendas bruta de servigos 68.400 -
Insumos adquiridos de terceiros (152.201) {127.945)
Materias,Energia e servigos de terceiros (4.608) (2.438)
Servigos de terceiros (119.474) (99.554)
Outras despesas (28.121) (25.953)
Valor adicionado bruto (83.801) (127.945)
Amortizagao do diferido (7.338) -
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (91.137) (127.945)
Valor adicionado recebide em transferéncia 1.164 4.071
Receitas financeiras 1.164 4.071
Valor adicionado total a distribuir {89.973) {123.874)
Distribuigdo do valor adicionado (89.973) (123.874)
Pessoal 36.437 69.417
Honerarios da diretoria 29.687 57.847
Encargos scbre honorarios 6.750 11.570
Impostos, taxas e contribuigbes 82.649 18.868
Federais 75.815 17.161
Estaduais - -
Municipais 6.834 1.707
Remunera¢do de capitais de terceiros 23.940 23.900
Aluguéis 23.940 23.900
Remuneragéo de capitais proprios (232.999) (236.059)
Prejuizo do exercicio (232.999) (236.059)

As notas explicativas da administracée sdo parte integrante das demonstragtes financeiras.
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2.2

Habitasec Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstrages

finaneeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

Informacées gerais

A Habitasec Securitizadora S.A. ("Companhia™), constituida em 19 de dezembro de 2007, iniciou suas
atividades operacionais em Novembro de 2010 com a primeira emiss#o de Certificado de recebiveis
imobilidrios, é uma sociedade registrada como companhia aberta junto a Comiss&o de Valores
Mohilidrios - CVM, que tem por objeto social (i) a aquisido € securitizaglio de créditos imobiliérios,

(ii) a emissfo e colocagio, no mercado financeiro, de certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs),
podendo emitir outros titulos de crédito, realizar negdcios e prestar servicos compativeis com as suas
atividades, nos termos da Lei ne 9.514, de 20 de novembro 1997, alteragdes, e outras disposicdes legais
aplicavels, (iii) a gestfio e administraciio de créditos imobilidrios, préprios ou de terceiros, (iv) a
aquisicio e a alienacfio de titulos de crédito imobilisrios, (v) a emisso, distribuigéo, recompra, revenda
ou resgate de valores mobilidrios de sua prépria emissfio nos mercados financeiro e de capitais, (vi) a
prestacio de servigos envolvendo a estruturacio de operagBes de securitizagdo proprias e de terceiros,
(vii) a realizac¢fio de operacdes nos mercados de derivativos visando a cobertura de riscos, (viii) a
prestacio de garantias para os valores mobiliarios emitidos pela Companhia, e (ix) a gestio de fundos e
recursos proprios e de terceiros.

Seus atos de constituicio, incluindo sen estatuto social foram arquivados na Junta Comercial do Estado
de S&o Paulo - JUCESP, em 28 de dezembro de 2007.

Em novembro de 2010 a Companhia realizou a primeira emisso de CRIs, passando a partir de entfio &
sua fase operacional, Em 31 de dezembro de 2010 apresenta prejufzos acumulados e capital de giro
negativo. Entretanto, os planos de negbcio da administragdo indicam que a Companhia prospectara
novas estruturagdes e emissdes de novos CRIs no decorrer de 2011 e 2012, que deverdo gerar
lucratividade suficiente para suportar inclusive a amortizagio do ativo diferido. Adicionalmente, os
acionistas garantem a continuidade do aporte de recursos necessarios e suficientes & Companhia para
liquidaciio de suas obrigacSes, mantendo suas atividades em regime normal, ja tendo feito aportes de
R$ 55 mil até 12 de abril de 2011.

Apresentaciao das demonstragdes financeiras
e principais politicas contabeis

Base de preparacéio

As demonstracSes financeiras foram preparadas e estfio sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢fes contidas na Lei das Sociedades por AgGes e
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCs, considerando como
pressuposto a continuidade de suas atividades em regime normal, tendo sido aprovadas pela
administracio em 31 marco de 2011.

Na preparaciio das demonstragBes financeiras, € necessério utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracGes financeiras da empresa incluem, portanto,
estimativas referentes s provisdes necess4rias para passivos contingentes e outros e a amortizacio do
ativo diferido. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagfo as estimativas.

Adocio inicial dos CPCs 15 a 40

A adocdo dos pronunciamentos contébeis CPCs 15 a 40, emitidos em 2009 e 2010 como parte do
processo de convergéncia das préticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas

6de 11
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(d2)

(d3)

Habitasec Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administracéio &s demonstracées

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

internacionais de contabilidade que sfio emitidas pelo "International Accounting Standards

Board - IASB" nfio causou impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia, de 12 de
janeiro de 2009, data da transigio para adogio integral dos referidos CPCs. A Companhia adotou a
opc¢do de manter o saldo do ativo diferido constituido até a vigéncia da Lei n® 11.638/07 e esta
procedendo a sua amortizagio nos termos da Nota 23(f).

Principais praticas contbeis
Apuracio do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

As receitas compreendem substancialmente o valor presente pela prestagio de servigos. A receita pela
prestacéo de servigos é reconhecida tendo como base a execucdo dos servigos realizados até a data-base
do balanco.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por depésitos bancarios disponiveis, bem como aplicagbes
financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que s8o prontamente conversfveis em um montante conhecido
de caixa e que estfio sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

Atives e passivos circulantes

Demonstrados pelos valores de custo/aquisi¢fio incluindo os rendimentos e as variagdes monetérias (em
base pro rata dia} auferidos e, quando aplicivel, ajustados aos valores de realizacio.

Instrumentos financeiros
Classificacio e mensuracio

A Companbhia classifica snas aplicagBes financeiras sob a categoria de titulos para negociagéo,
mensuradas ao valor justo através do resultado. A administraciio determinou a classificagio de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial com base na finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos.

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sfo ativos financeiros mantidos
para negociaciio ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes e
os ganhos ou as perdas decorrentes de variagSes no seu valor justo séo registrados diretamente no
resultado.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagfio pablica sdo baseados nos pregos atuais de compra e
para aqueles sem mercado ativo ou cotagio pablica, a Companhia estabelece o valor justo através de
téenicas de avaliaciio que incluem o uso de operages recentes contratadas com terceiros e a referéncia a
outros instrumentos que s&o substancialmente similares.

7de11
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Habitasec Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstractes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

Outros ativos e Contas a pagar

Outros ativos e as provisBes e contas a pagar, estio registrados por seus valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo quando aplicavel apropriacio de encargos e varia¢@es monetérias, de forma
pro rata.

Ativo diferido

O ativo diferido da Companhia é representado por gastos pré-operacionais, cujo registro nesta rubrica
foi mantido em observancia ao artigo Artigo 37 da Medida Proviséria 449/08, que referencia i previsio do
artigo 299-A da Lei ne 6.404 de 1976, de que o saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no ativo
diferido que, pela sua natureza, néio puder ser alocado a outro grupo de contas, pode permanecer no
ativo sob essa classificacio até sua completa amortizacfio, sujeito 4 analise sobre a recuperaggo. O ativo
diferido € registrado pelos valores originais de formacfio, deduzido da amortizacfio acumulada, calculada
pelo método linear, as taxas que levam em consideragdio o prazo de recuperacio dos gastos incorridos. A
taxa de amortizacio adotada é de 20% ao ano, a partir do infcio das operacgdes, ocorrido em 2010,
baseada na expectativa de recuperacfic no prazo de 5 anos, conforme plano de negdcios (Nota 1).

Imposto de renda e contribuicéo soctal

A provisiio para imposto de renda, quando aplicavel, é constituida com base no lucro reat (tributavel) &
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e a provisio para contribuiciio social A aliquota de 9%,
conforme legislacio em vigor.

Impostos a recuperar sio reconhecidos na extensfio em que seja provavel que o lucro futuro tributdvel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo dos referidos impostos retidos na fonte, com base
em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenérios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Baixa de ativos

O tratamento contabil de transferéncias de ativos financeiros depende da extenséio em que os riscos e
beneficios relacionados aos ativos transferidos sio transferidos a terceiros:

Se a Companhia transfere substancialmente todos os riscos e beneficios a terceiros - securitizacio de
ativos na qual o cedente néio retém uma divida subordinada ou concede uma melhoria de crédito aos
novos titulares. Os ativos securitizados sfo removidos do balanco.

Se a Companhia retém substancialmente todos os riscos e beneficios associados ao ativo financeiro
transferido - securitizagio de ativos na qual o cedente retém uma divida subordinada ou concede uma
melhoria de crédito aos novos titulares venda de ativos financeiros, Os ativos securitizados néo sio
removidos do balango, sendo reconhecido um passivo financeiro correspondente, por um valor igual &
contraprestacio recebida.

Os recebiveis imobilidrios, lastros de operacdes de securitizagiio, com constituiciio de patriménio em
separado, nos termos da Lei ne 9.514, de 20 de novembro de 1997. sem clausula de coobrigacio, foram
objeto de baixa quando da emissio de seus respectivos Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI's.
Eventuais beneficios residuais sio reconhecidos no ativo, de acordo com seus perfodos de competéncia,

Bde11
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Habitasee Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administracfio s demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

liquido de eventuais provisbes para garantias. Nic ha beneficios residuais provenientes da operagio
realizada até 31 de dezembro de 2010.

Valor recuperavel de ativos

A Companhia efetua anualmente a andlise sobre a recuperacio dos valores registrados no ativo
imobilizado e no intangivel, a fim de que sejam identificadas evidéncias de perdas néo recuperéveis,
quando aplicavel.

Lucro ou prejuizo por acéo

O lucro ou prejufzo por a¢do é apurado mediante a divisédo do resultado liquido anual da Companhia pela
quantidade média ponderada de ag¢Ges existentes ao longo do exercicio.

Apresentaciio das informacoes
por segmentos

A Companhia atua tnica e exclusivamente no segmento de securitiza¢iio de recebiveis imobiliarios
motivo pelo qual ndo se aplica a apresentagfio das informagtes de segmentacio requeridas pelo CPC 22.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia classificadas como titulos para negociacfio sio representadas
por aplicages financeiras em Certificados de Depdsito Bancario - CDB, de emiss&o do Banco Itaii S.A.,
(rating Moody's A1) com remumneragéo equivalente a 91% a 95% do CDI e vencimento final até 3 de
dezembro de 2012, entretanto com liquidez imediata, para resgates, sem qualquer desconto na taxa
acordada.

Ativo diferido

O ativo diferido Companhia é composto por gastos pré-operacionais incorridas em anos anteriores até
31 de dezembro de 2008, cujos principais valores podem ser apresentados como segue:

Desp. de honorérios e encargos - diretoria 28.924
Desp. de comunicagio 3.679
Desp. de ass. juridica 84.074
Desp. de alugueis - sede 12.654
Desp. com publicagoes 12.883
Desp. com auditoria externa 36.233
Desp. com associacdes de classe 6.938
Desp. com servicas contibeis 15.043
Qutras despesas 6.728
Receita financeira diferida {7.189)

220.06%
Aimortizacio acumulada . _ (7.336)
Saldo a amortizar 212,731
gde11
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Habitasec Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administrac¢éo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

Contas a pagar

Referem-se substancialmente a servicos a pagar de R$ 40.000 (2009- R$ 17.000}, pagos em até

trés meses e valores a pagar decorrentes de multas aplicadas pela CVM, por descumprimento de prazos
de entrega de demonstrativos € documentos, no montante de R$ 59.665, a serem pages em 60 meses, a
partir de fevereiro de 2011.

Patriménio liguido

O capital social estd representado por 600.000 acdes ordinarias nominativas sem valor nominal e
totalmente integralizadas (2009 - 500,000 a¢es ordindrias, totalmente integralizadas).

O aumento de capital no decorrer de 2010, referente a emissio de 100.000 a¢Ges ordinarias
nominativas, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 15 de abril de 2010, Os
aumentos de capital efetuados no decorrer de 2009, referentes a emissio de 200.000 agbes ordinarias
nominativas, foram aprovados em Assembleias Gerais Extraordinérias de Acionistas realizadas em 20 de
abril de 2009 e 12 de outubre de 20049.

Cada acdo ordinria confere ao seu titular o direito de wimn voto nas deliberagfes das Assembleias Gerais
de Acionistas, cujas deliberacdes serfio tomadas na forma da legislagiio aplicavel, do Estatuto Social e
Acordos de Acionistas.

Aos acionistas é assegurado pelo Estatuto Social o direito ao recebimento a um dividendo anual minimo
obrigatdrio de 5% do luero liquido ajustado do exereicio, nos termos da Lei ne 6.404, exceto se
diversamente previsto nos Acordos de Acionistas.

Transacgio com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, os honorarios de diretoria montam a R$ 29.686 (2009-
R$ 57.847). Os encargos sobre honordrios montam a R$ 6.750 (2009 - R$ 11.570)

A Habitasec ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisiio de contrato de trabalho ou remuneragéo
baseada em a¢des para o pessoal-chave da administracio.

O membroe da Diretoria possui 68,5 % das a¢fes ordinérias da Companhia.

Patriménio em separado - Certificados
de Recebiveis Imaobiliarios

InformacBes requeridas pelos incisos I a IT1, do Artigo 30 da Instrucio CVM ne 414/ 04.

Até 31 de dezembro de 2011 a2 Companhia emitiu a 12 série da 12 emissio de CRIs, sob regime fiduciario,
no montante de R$ 14, 6 milhdes, com vencimento final em 15 de gutubro de 2020, amortizagGes
mensais apos periodo de caréneia e remuneracio de 10,75% a.a. + IGP-DI Os CRIs s#o lastreados em
Cédula de Crédito Imobilidrio - CCIs derivadas de contratos de locacio futura de imdveis comerciais
situados em Itabuna - BA.
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Habitasec Securitizadora S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstractes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em reais

Aquisi¢des do exercicio

Foram adquiridos 67 contratos de locacio de iméveis, por periodos de até 120 meses, no montante de
R$ 14,7 milh&es, adquiridos & taxa de desconto de 11,33% a.a.

Retrocessoes

Nio ocorreram retrocessdes durante o periodo.

Pagamentos

Néo houve pagamento de recebiveis no periodo.

Inadimpléncia

Nao ocorreram inadimpléncias nem vencimentos no periodo.

Rating

A referida série néo foi objeto de avalia¢io por parte de agéncia de rating.

Demonstiracoes financeiras independentes,
por emisséio de CRI sob o regime fiduciario

Em milhares de reais

Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalente a caixa 4 Valores a repassar pela cessio
Aplicaces financeiras (*) 10.434 de recebiveis (¥) 10.344
Recebiveis imobilidrios 931 Outras contas a pagar 101
: CRIs 919
11.369 :
11,364
Ativo ndo circulante '"
Realizdvel a longo prazo - Passivo néo circulante
recebiveis imobilidrios 14.206 CRIs 14,211
14.206 _ 14.211
Total do ative 25.575 Total do passive e patriménio liquido 25.575

{*) Os recursos recebidos pela emissio dos CRIs encontram aplicades temporariamente e registrados como
"AplicacGes Financeiras" e est&o vinculados a conta corrente do regime fiduciario, sendo destinados
exclusivamente para pagamento ao cedente da obrigagio referente a cessao dos recebiveis imobiliarios, nos
termos previstos contratualmente, registrada da rubrica "Valores a repassar pela cesséo de recebiveis".
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